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Avrupa Birligi Sinirda
Karbon Diizenleme
Mekanizmasi
Sertifika Fiyati

Avrupa Birligi'nin Simirda Karbon Diizenleme Mekanizmas: (Carbon
Border Adjustment Mechanism — “CBAM”) kapsaminda, 2026 yili ikinci
ceyregine (Q2) iliskin sertifika fiyati Avrupa Komisyonu tarafindan 6
Temmuz 2026 tarihinde 75,28 €/tCO, olarak aciklanmustir.

Ik ceyrek icin 75,36 €/tCO, olarak belirlenen seviyeye kiyasla sinirli bir
diislis gosteren bu deger, karbon maliyetinin ¢eyreklik bazda istikrarli ve

oOlctilebilir bir finansal parametre olarak varligimi siirdiirdiigiinti ortaya
koymaktadir.
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Fiyatlandirma Metodolojisi ve Ceyreklik Takvim

CBAM sertifika fiyati, AB Emisyon Ticaret Sistemi (“AB ETS”) kapsaminda gerceklestirilen agik artirmalarin sonuglarma dayali
olarak belirlenmektedir. Fiyat, ilgili donemde gerceklestirilen tiim acik artirmalardaki ihale kapanis fiyatlarimin (auction clearing
price), agik artirma hacimleri dikkate alinarak agirliklandirilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Bu metodoloji ile AB igi tireticilerin
maruz kaldig1 karbon maliyeti ile ithalatgilar agisindan uygulanacak maliyet arasinda tutarlilik saglanmasi amaglanmaktadar.

lan Tarhi Fiyat €4CO)

2026 yii igin fiyatlandirma ceyreklik bazda

kurgulanmis olup, her bir geyrege iliskin fiyat Q1 2026 7 Nisan 2026 75,36
ilgili donemi takip eden ilk hafta igerisinde Q2 2026 6 Temmuz 2026 75,28
hesaplanmakta ve kamuya agiklanmaktadir.

Q4 2026 4 Ocak 2027 aciklanacaktir

Uygulama bakimindan belirleyici olan husus, fiyatin ilan tarihi degil, ithalatin gerceklestigi donemdir. Bu gercevede,
1 Nisan — 30 Haziran 2026 tarihleri arasinda AB giimriik bolgesine ithal edilen mallar bakimindan Q2 2026 fiyati1 olan
75,28 €/tCO; esas almacaktir. Ayni sistematik yilin diger ceyrekleri bakimindan da gegerlidir.

2027 yilv itibarwyla fiyatlandirma mekanizmasinda daha dinamik bir yapiya gegilmesi ongoriilmekte olup, CBAM sertifika fiyatlarinin haftalik
olarak hesaplanmasi ve ilgili haftay takip eden ilk is giiniinde ilan edilmesi beklenmektedir.
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Ceyreklik Fiyat Gelisimi ve Mali Etki

Q1 2026 (7 NISAN) Q2 2026 (6 TEMMUZ) CEYREKLIK DEGISIM

75,36 75,28

€/tCO, €/tCO,

-0,08

€/tCO, (= %0,1 |)

Mali yiikiimliiliitk yalnizca sertifika fiyatina bagh
degildir
CBAM kapsaminda olusan mali ytkiimliiliik, ithal edilen
trtinlerin  gomiilii emisyon miktar1 tizerinden hesaplanmakta
olup, nihai sertifika ihtiyact belirlenirken asagidaki unsurlar
birlikte dikkate alinmaktadar:

e Uriiniin dogrulanmis gémiilii emisyonlar

e AB ETS kapsaminda saglanan ticretsiz tahsisatlar

* Mense iilkede fiilen 6denmis karbon fiyati

One Cikan Degerlendirmeler

Q1-Q2 arasinda gozlenen simirh diisiis, karbon maliyetinin 6ngoriilebilir bir bant
icinde seyrettigine isaret etmekte; ancak yiikiimliliigiin biiytikligli esasen
gomiilii emisyon hacmine bagli kalmaktadir.

Dogrulanmis emisyon verisi belirleyicidir. =~ Varsayilan degerler ihtiyath
seviyelerde belirlendiginden, tesis bazli Ol¢iim ve MRV siireglerinin etkin
kurgulanmasi dogrudan mali sonu¢ dogurmaktadir.

Karbon maliyeti ticari bir parametredir. Maliyetin tekliflendirme, sozlesmesel
risk dagilimi ve tedarikgi se¢im kriterlerine sistematik sekilde yansitilmasi 6nem
arz etmektedir.
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Giincel Diizenleyici Gelismeler

Ceyreklik fiyatin yani sira, CBAM'in kesin uygulama donemini dogrudan etkileyecek iki gelisme one ¢itkmaktadur:

CBAM Sertifikalarinin Satig1 ve Geri Alimina
Iliskin Taslak Diizenleme

TASLAK - GORUS 6 AGUSTOS 2026'YA KADAR

Dayanak ve
uygulama
takvimi

Sertifikalarin
satin alinmasi

Devredilemezlik

Geri alim ve
islem ticreti

Taslak Yetki Devri Tiiziigli, Avrupa Komisyonu tarafindan
(AB) 2023/956 sayili CBAM Tiiziigliniin 20. maddesi uyarinca
hazirlanmis olup 9 Temmuz 2026 tarihinde kamuoyu
goriisiine acilmistir. Taslagin, 1 Subat 2027 tarihinden itibaren
uygulanmasi éngoriilmektedir.

CBAM sertifikalari, Yetkili Beyan Sahipleri tarafindan ortak
merkezi platform (Common Central Platform) iizerinden ve
yalnizca Euro cinsinden satin alinabilecektir.

Satin alman sertifikalar yalnizca ilgili Yetkili Beyan Sahibinin
CBAM hesabinda tutulabilecek olup ftglincii kisilere
devredilemeyecek, temlik edilemeyecek veya bagka suretle
aktarilmayacaktir.

ihtiyag fazlas1 CBAM sertifikalariin geri alimi, kural olarak
yilda bir kez gerceklestirilebilecek; geri alim iglemleri
kapsaminda sertifika basmna 0,05 Avro tutarinda platform
hizmet bedeli tahsil edilecektir.

!"Jgiincii Ulke Karbon Fiyatinin Mahsubuna
Iliskin Taslak Uygulama Tiiziigii

TASLAK UYGULAMA TUZUGU - 13 MAYIS 2026

Dayanak ve uygulama takvimi: Taslak Uygulama Tiiziigii, (AB) 2023/956 sayili
CBAM Tiizligii'nin 9. maddesi uyarinca hazirlanmis olup 13 Mayis 2026
tarihinde yayimlanmistir. Diizenleme, tigiincii iilkelerde fiilen 6denen karbon
fiyatlariin CBAM yiikiimliiliigiinden mahsup edilmesine iliskin usul ve
esaslar1 belirlemekte olup, 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren geriye doéniik
olarak uygulanmasi éngoriilmektedir.

Mahsup edilebilecek karbon fiyatlari: Mahsup kapsaminda yalnizca baglayici
karbon fiyatlandirma mekanizmalar1 (ETS, karbon vergisi ve benzeri zorunlu
bedeller) dikkate alinacak; Paris Anlasmasi'nmin 6. maddesi kapsamindaki
uluslararas1 karbon kredileri ise gomiilii emisyonlarin %10'u ile simirli olarak
kabul edilecektir.

Mahsup yontemi: Mahsup, fiillen O6denen karbon fiyati veya Avrupa
Komisyonu tarafindan yayimlanacak varsayilan karbon fiyatlari esas alinarak
hesaplanabilecek; fiili karbon fiyatinin mahsubu ise dogrulanmis fiili (actual)
emisyon verilerinin kullanilmasina bagli olacaktir.

Belgelendirme: Mahsup taleplerinin, &6denen karbon fiyatimi gomiilii
emisyonlarla iliskilendiren ve bagimsiz dogrulayici tarafindan onaylanmis
belgelere dayanmas: gerekmekte olup, yabanci para cinsinden &demeler
Euro’ya cevrilerek dikkate alinacaktir.
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Giincel Diizenleyici Gelismeler

Emisyon beyan metodolojisi ve kapsamin genigletilmesine iliskin gelismeler:

CBAM Beyanlarinda Fiili ve Varsayilan Degerlerle CBAM Kapsaminin Downstream Uriinlere
Raporlama Genisletilmesi

YASAMA SURECI - GENEL KURUL EYLUL 2026

TAM UYGULAMA - iLK BEYAN 30 EYLUL 2027

belirlenen varsayilan (default) emisyon degerleri veya {igiincii iilke
ireticisinden temin edilen ve dogrulanmus fiili (actual) emisyon degerleri
esas alinarak raporlanabilecektir.
Fiili emisyon degerlerinin kullanimi: Fiili emisyon degerlerinin beyana
esas alinabilmesi igin, iireticinin emisyonlarim ilgili metodolojiye uygun
sekilde izlemesi ve hesaplamas:i ile bu verilerin bagimsiz dogrulayic
tarafindan dogrulanmis olmasi gerekmektedir.
Varsayilan emisyon degerleri: Dogrulanmis fiili emisyon verilerinin
sunulamamas1 halinde Avrupa Komisyonu tarafindan belirlenen
varsayllan emisyon degerleri esas alinacaktir. Bu degerler ihtiyath bir
yaklasimla belirlendiginden, fiili emisyonlardan daha yiiksek CBAM
iktmlilagii dogurabilmektedir.
Ilk yillik CBAM beyani: 2026 takvim yila iliskin ilk yilhik CBAM
beyaninin 30 Eyliil 2027 tarihine kadar sunulmasi ve dogrulanmis gomdilii
emisyonlara karsilik gelen CBAM sertifikalarinin ayni tarihe kadar teslim
edilmesi gerekmektedir.

* Raporlama yontemi: Gomiilii emisyonlar, Avrupa Komisyonu tarafindan * Komisyon o6nerisi: Avrupa Komisyonu, Aralik 2025'te yayimladig: teklif ile karbon

kacag1 riskinin yalnizca temel CBAM iiriinleriyle sinurli kalmamas: amaciyla,
kapsamin celik ve aliiminyum yogun yaklagik 180 downstream iiriinii (makine, arag
pargalari, beyaz esya, ingsaat ekipmanlar1 ve benzeri metal yogun tiiriinler) kapsayacak
sekilde genisletilmesini 6nermistir. Boylece, temel CBAM {iriinlerinin islenmis veya
nihai iriin olarak ithal edilmesi suretiyle yiikiimliilitklerden kaginilmasinin 6niine
gecilmesi hedeflenmektedir.

AB Konseyi'nin pozisyonu: AB Konseyi, 15 Haziran 2026 tarihinde kabul ettigi
miizakere pozisyonunda kapsami ilave metal yogun {iriinleri de icerecek sekilde
genisletmis ve {irtin listesinin yillik olarak gozden gegirilmesini 6nermistir.

Avrupa Parlamentosu ENVI Komitesi: ENVI Komitesi, 6 Temmuz 2026 tarihinde
kapsamin downstream iiriinlere genisletilmesine ve Gegici Karbonsuzlasma Fonu'na
iliskin miizakere pozisyonunu kabul etmis; kapsamin yaklagik 457 {iriine
¢ikarilmasini ve dolanmanin Onlenmesine yonelik tedbirlerin gii¢lendirilmesini
desteklemistir.

Yasama siirecinin devami: Avrupa Parlamentosu Genel Kurulu oylamasiin 14-17
Eyliil 2026 tarihlerinde gerceklestirilmesi, ardindan Parlamento, Konsey ve Komisyon
arasinda {iclii miizakerelere gecilmesi beklenmektedir. Nihai diizenlemenin ise 2026
yili sonu veya 2027 yili baginda kabul edilmesi 6ngdriilmektedir.
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Oniimiizdeki Déneme Iliskin Beklenen Diizenlemeler ve Uygulama

Gelismeleri

CBAM'mm kesin uygulama donemine gegilmesiyle birlikte temel hukuki gergeve biiyiik olgiide tamamlanmis olmakla birlikte, sistemin
mali ve operasyonel isleyisini belirleyecek ikincil diizenlemeler ile uygulama pratiginin Ontimiizdeki donemde sekillenmesi
beklenmektedir.

Uciincii iilke karbon bedelinin mahsubu

Mensge {ilkede O6denen karbon bedellerinin hangi kosullar altinda
mahsup edilebilecegine, kabul edilecek belge ve dogrulama
standartlarina  iliskin  ikincil ~ diizenlemelerin ~ tamamlanmasi
beklenmektedir. Bu diizenlemeler, ithalat¢ilarin mahsup imkanindan
tiilen yararlanabilmeleri agisindan belirleyici olacaktir.

Varsayilan karbon fiyatlar1 ve referans degerler

Komisyon tarafindan yayimlanacak varsayilan (default) emisyon
degerleri ile referans parametreleri, ozellikle fiili emisyon verisinin
bulunmadigr durumlarda CBAM maliyetinin hesaplanmasinda
dogrudan etkili olacaktir.

Merkezi platformun operasyonel hale gelmesi

2027 yil itibariyla CBAM sertifikalarmin ortak merkezi platform
tizerinden satin alinmasi ve yonetilmesi ongoriilmektedir. Platformun
teknik isleyisi, kullanici siiregleri ve operasyonel esaslariin ikincil
diizenlemelerle netlestirilmesi beklenmektedir.

CBAM Emisyon Hesaplama Araci

Avrupa Komisyonu tarafindan gelistirilen hesaplama aracmnin,
ithalatgilarin  ytiktimliliklerini 6nceden 6ngorebilmelerine imkan
saglayacak sekilde gelistirilmesi ve figiincti tilke karbon bedellerinin
mahsubuna iligskin parametreleri de kapsayacak bigimde giincellenmesi
ongoriilmektedir.

Dogrulayic1 akreditasyonu ve kapasite

Ulusal akreditasyon kuruluslar1 nezdinde dogrulayicr kuruluslarin
yetkilendirilmesi ve yeterli dogrulama kapasitesinin olusturulmasi, fiili
emisyon verilerine dayali raporlama sisteminin etkin sekilde
igletilebilmesi bakimindan kritik 6nem tagimaktadir.

Uygulama pratiginin olusmasi

2027 yilinda baglayacak ilk yillik beyan ve sertifika teslim siiregleriyle
birlikte veri kalitesi, emisyon hesaplama metodolojileri, dogrulama
uygulamalar1 ve idari stireglere iliskin yorum farkliliklariin uygulama
pratigiyle netlesmesi beklenmektedir.
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